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MEMORIA DE ACTIVIDADES 2017

Como viene siendo habitual, coincidiendo con el cierre fiscal de la Asociacion de
Mercados Financieros, se emite a modo de comentario una breve resefia sobre
los acontecimientos cuya proyeccion hacia el futuro méas proximo, puedan
alcanzar un relieve importante.

Una afirmacién que admite poca controversia es la falta de liderazgo a nivel
mundial. Mientras que la sombra de la doble amenaza asiatica se proyecta sobre
el mundo occidental, echamos en falta personalidades con carisma y energia
suficiente para arrostrar ambos desafios, tanto en el &mbito politico como en el
econoémico:

En el plano de la coexistencia pacifica mundial surgen las intimidaciones cada vez
mas recurrentes, de un lado por el régimen de Pyongyang y, de otro, por las
amenazas terroristas, surgidas a raiz del conflicto en Oriente Medio.

En la vertiente econdmica, mas pacifico pero no por ello menos preocupante
progresa, lento pero seguro el poderio industrial y econémico chino que puede
colisionar con la arquitectura de la economia global.

Ciertamente China es el pais que mas rapidamente ha avanzado en su desarrollo
industrial y de una magnitud casi inconmensurable; tal y como lo describe la
revista The Economist. Hoy en dia, China se halla justo en la frontera de casi
toda la tecnologia punta: desde pagos mediante teléfonos celulares hasta
vehiculos de conduccion autonoma.

Frente a ambos retos, no parece que ni la administracion ni la industria
norteamericana tenga capacidad de respuesta (distinta del avance en la industria
de armamentos, tan querida por la NRA).

También en el continente europeo se echa en falta el liderazgo politico capaz de
conducir las negociaciones de salida del Reino Unido de la Union Europea, y el
avance de ésta ultima hacia su consolidacion.

Sin duda la separacion del RU del resto de la comunidad econdémica europea,
continuara siendo tema de mayor importancia en los préximos meses alcanzando
cotas de mayor tension con el paso del tiempo. Hasta ahora, s6lo parece tener
importancia la cifra con la que el RU habra de satisfacer por su desenganche
(circunstancia que, seguramente, se mantuvo en un segundo plano por los
“brexistas” al electorado antes de la votacion).

En el aspecto de la gobernanza nuclear de la UE observamos con la mayor
atencion la evolucién de Francia con la reforma anunciada por su presidencia y



por otro lado el sesgo conservador que el gobierno de Alemania introducira como
consecuencia de las elecciones celebradas el pasado mes de septiembre. En
definitiva, mientras las dos grandes potencias directoras de la EU estén
concentradas en sus respectivas tareas internas, ya sabemos las iniciativas que
tomaran las autoridades de la UE: ninguna.

En el campo economico, por el contrario, mas bien parece ofrecer un futuro de
continuidad y calma, al menos en el corto plazo, a la vista del anuncio efectuado
por el Banco Central Europeo de mantenimiento de la actual politica de tipos de
interés bajos, incluso cuando su programa actual de compra de bonos hubiese
terminado.

En Espafia, las perspectivas en ambos ambitos no dan motivos para el optimismo.

Por un lado, la situacibn econémica contintda la senda de crecimiento sin que
después de dos afos seguidos la bonanza econémica haya permeado de modo
evidente hacia las clases medias. En la medida que se mantenga la tasa de paro
en dos digitos, la carga fiscal continde asfixiando a la burguesia media y al
comercio pequefio y, las cifras de inversion sean, como hasta recientemente, algo
menos que testimoniales, la sensacion de pobreza relativa de la sociedad en
general resultard permanente.

Por el lado politico no es este el lugar para comentar la situacion, ampliamente
conocida por todos pero, a la vista de la situacion actual en su conjunto, tanto
econémico como politico podria ser de aplicacién la célebre cita, referida al
capitalismo:

“SI LOS AMIGOS DEL CAPITALISMO NO HACEN NADA POR MEJORAR EL SISTEMA EN TIEMPO OPORTUNO, SUS
ENEMIGOS LO REFORMARAN EN SU LUGAR”.

30 de septiembre, 2017.



RESUMEN DE ACTIVIDADES
(Periodo 1/10/2016 — 30/09/2017 )

1- Cursos de Formacion, Conferencias y Seminarios.

1/12/2016 TEMA: Novedades y aspectos relevantes del nuevo régimen de
abuso de mercado.
Ponente: D. Xavier Zahn, Analista Senior CNMV.

28/02/2017 TEMA: MIiFID Il / MiFIR. Tiempo para la implementacion.
Ponente: D. Miguel Cuenca Guevara, BBVA Regulatory Desk, CIB.

2.- RELACIONES CON REGULADORES Y LEGISLADORES. (JUNTA DIRECTIVA AMF).

El 21 de noviembre de 2016, la Asociacién celebré su Convencion Anual en
el Casino de Madrid, con la conferencia del Gobernador de la Banque de
France, M. Francois Villeroy de Galhau, registrandose una numerosa
asistencia, asi como una muy importante cobertura de medios de
comunicacion.

A continuacion se describen las reuniones mantenidas con personalidades
de diversos entes regulatorios con la Junta Directiva de AMF:

Fecha Asistente Posicion

24/10/2016 | Eva Paunova Deputy Head of Unit.
European Comission

21/11/2016 | Francois Villeroy de Galhau Gobernador, Banque de France

3/02/2017 | Rodrigo Buenaventura Managing Director ESMA

29/05/2017 | Sebastian Albella Presidente CNMV




3.-  OTRAS ACTIVIDADES DEL PRESIDENTE CON REGULADORES,
SUPERVISORES Y AUTORIDADES POLITICAS Y FINANCIERAS:

Reuniones y contactos:

Octubre 2016:

D. Angel Luis Lopez Roa. Consejero del Banco de Espafia.

D2 Ana Pastor. Presidenta del Congreso de los Diputados.

D2 Rebeca Grynspan. Secretaria General para Hispanoamérica.

D. Mariano Rajoy Brey. Presidente del Gobierno de Espafia.

Noviembre 2016:

D. José Maria Roldan. Presidente de la AEB.

Messieur Francois Villeroy de Galhau. Gobernador del Banco de Francia.
D. Luis Linde de Castro. Gobernador del Banco de Espafa.

D2 Soraya Saenz de Santamaria. Vicepresidenta del Gobierno de Espafia.

D. Pedro J. Ramirez. Director del diario El Espaiiol.

Diciembre 2016:
D. Emilio Buenaventura.Director General de Mercados de la CNMV.
D. Juan Manuel Santos. Presidente de Colombia.

D. Alberto Furmansky. Embajador de Colombia.

Enero 2017:

D.2 Pilar Frutos. Presidenta de UNESPA:

D. Juan Luis Cebrian. Director del diario El Pais.

D. Rafael Catala Polo. Ministro de Justicia de Espafa.

D. Alfonso Dastis. Ministro de Asuntos Exteriores de Espafia.

D. Pietro Grasso. Presidente del Senado de ltalia.



Febrero 2017:

D. Patxi Lopez. Miembro del Partido Socialista Espafiol.

D, Rodrigo Buenaventura. Director General de Mercados de la CNMV.

Da. Eva Valle. Directora de la Oficina Econdmica del Gobierno de Espania.

D. Mauricio Macri. Presidente de la Republica Argentina.

Marzo 2017:

D. Joaquin Guy de Montella. Presidente de Fomento del Trabajo Nacional.
D, Ifigo Méndez de Vigo. Portavoz del Gobierno de Espafia.

D. Carlos Espinosa de los Monteros. Presidente de la Marca Espaa.

D, Pablo Zalba Videgain. Secretario de Administraciones Territoriales.

Abril 2017:
D, Rodrigo Buenaventura. Director General de Mercados de la CNMV.
Da. Cristina Cifuentes. Presidenta de la Comunidad de Madrid.

D2. Rocio Guemes. Directora de Invest Madrid.

Mayo 2017:
D. Luis Linde de Castro. Gobernador del Banco de Espafia.
D. Jean Graff. Embajador de Luxemburgo en Espafia.

D. Sebastian Albella. Presidente de la CNMV.

Junio 2017:

D2 Irene Garrido. Secretaria de Estado de Economia.

Da. Cristina Cifuentes. Presidenta de la Comunidad de Madrid.
Mr. Ban Ki Moon. ExSecretario General de la ONU.

D. Mariano Rajoy Brey. Presidente del Gobierno de Espafia.

D. Alvaro Uribe. Ex Presidente de la Republica de Colombia.

D. Pierre Moscovici. Comisario Econdémico de Asuntos Europeos.

Da. Isabel Garcia Tejerina. Ministra de Agricultura del Gobierno de Espafia.



Julio 2017:
D. Jean Graff. Embajador de Luxemburgo en Espafia.

D. Rodrigo Buenaventura. Director General de Mercados de la CNMV

Septiembre 2017:
Da. Begofia Villacis. Concejal del Grupo Ciudadanos.

Asistencia a los Premios Alejandro Fernandez de Araoz, con la presencia de Su
Majestad el Rey Felipe VI.

D2 Elzbieta Bienkowska. Comisaria Europea de Mercado Interior e Industria.

D. Javier Alonso. Subgobernador del Banco de Espafia.

4.- CoMITES INTERNOS DE AMF - Comité de Directores AMF

Reuniones mensuales por parte del Comité de Directores:

D. Enrique Prados del Amo - Presidente AMF

D. Francisco Romero Escribano - Tesorero

D. Gregorio Pumar - Director. Regulacién

D. Emilio Lefort de Francisco - Director. Comunicacion
D. Julio Yllera Ceballos - Director. Mercados.

En esta reunion mensual del Comité de Directores, D. Gregorio Arranz
presenta las novedades regulatorias mas importantes que,
posteriormente, son enviadas con periodicidad mensual a todos los
asociados AMF.

En el periodo comprendido entre octubre 2016 y septiembre 2017, se
enviaron las actualizaciones legislativas nameros 90 al 100, ambos
inclusive.

5.- Reuniones de los Comités técnicos AMF.

Fecha Comité Lugar Asunto

4/10/2016 | Técnico | CF Génova Trading algoritmico

17/01/2017 | MiFID CF Génova MIiFID Il / MIFIR




2/02/2017 | Técnico | CecaBank FX Global Code Conduct

3/04/2017 | MiFID CF Génova MIFID Il / MiFIR

11/09/2017 | MiFID CF Génova Anteproyecto nueva Ley Mdo valores
6.- PAGINA WEB_WWW.ASOCIACIONMERCADOSFINANCIEROS.COM

En la pagina WEB de la Asociacion, se encuentran reflejadas las
conferencias y cursos celebrados durante los ultimos afios.

Dispone también de enlaces con los principales organismos europeos y

espanoles.

/.- JUNTA DIRECTIVA DE LA ASOCIACION:

Nombre Cargo Entidad
D. Enrique Prados del Amo Presidente AMF
p. José Massa Gutiérrez del Vicepresidente Grupo BME
Alamo
D. Juan José Jiménez San José Secretario CecaBank
D. Francisco Romero Escribano Tesorero Socio individual
D. Guillermo Monroy Pérez Legislacion Banco Sabadell

D. Bert Beyebach

Bca. Extranjera

Crédit Agricole

D. José Antonio Soler Ramos

Formacion

Santander
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D. Fernando Cuesta Blazquez Formacion Bankia

D. Ramon Martinez Sobrado Formacion BBVA

D. Fernando Durante Formacion Banco Popular
D2 Gloria Hernandez Garcia Legislacion Bankinter

D. Emiliano Gonzéalez Mota Rel. BdE y BCE Banco de Espafia

D. Valentin Orus Dotu

Inst. Catalanas

CaixaBank

D. F. Javier Petit Asumendi

C.Rurales y Coop

Bco. Cooperativo

D. Manuel Villanueva Garcia

Rel. con Socios

Socio individual

D. Gregorio Arranz Pumar Dir. Regulacion AMF
D. Emilio Lefort de Francisco Dir. Comunicacion AMF
D. Julio Yllera Ceballos Dir. Mercados AMF
D. Herminio Herrera Mb. Com. Regulacion | AMF

8.- COMITE TECNICO

D. Enrique Prados del Amo

D. Julio Yllera

D2 Covadonga Martin

D? Elisa Sanchez

D. Angel V. Lopez Martinez-Rey

Presidente AMF

AMF

Banco de Espafa
Banco de Espafia

Bankia




D. Herminio Crespo

D. Ignacio Blanco

D. Juan B. Collado

D. Sergio del Corral

D. Fco Javier Fernandez
D. Luis Gonzalez Rubio
D. Miguel Angel Monzén
D. Ifigo Olasagasti

D. Antonio Torralba

D. Ignacio Solloa

D. Valentin Orus

D. Luis Soutullo

D. Rafael Linde

D. Francisco de Pablos
D. Bert Beyebach

D. Doroteo Polo

D. Xavier Coll

D. José Rull

D. Herminio Herrera

Bankia

Bankinter
Bankinter
Bankinter

BBVA

BBVA

BBVA

BBVA

BBVA

BME / MEFF
CaixaBank
CecaBank
CecaBank

Banco Cooperativo
Crédit Agricole CIB
Banco Popular Espafiol
Banco Sabadell
Banco Santander
Coordinador comité

9.- CoMITE MIFID Y DE REGULACION

D. Enrique Prados del Amo
D. Gregorio Arranz Pumar
D. Julio Yllera Ceballos

D2 Covadonga Martin

D2 Elena Codes

D. Alberto Alvarez Garcia
D. Manuel Fdo, Fernandez
D. Ignacio Blanco

D. Antonio Mufoz Calzada
D. Fco. Javier Cano

D. Sergio del Corral

D2 Carmen Escauriaza

D2 Belén Alonso de Castro
D. Miguel Cuenca

D. Arnaud Joubert

D. Juan M. Ortega

D2 Fanny Alexandra Solano
D. Alfredo Ofioro

D. Antonio JesuUs Romero
D2 Araceli Leyva

D. Manuel Anguita Martinez
D? Estela Morales

D2 Aranzazu Pérez Santamarina
D. Jaume Balaguer

D. Marc Mora

D. Adolfo Garcia Pérez

D. Carlos Infesta

D. Herminio Herrera

Presidente AMF
AMF

AMF

Banco de Espafia
Banco de Espafia
Bankia

Bankia
Bankinter
Bankinter
Bankinter
Bankinter
Bankinter
BBVA

BBVA

BBVA
CaixaBank
CaixaBank
CecaBank
CecaBank
CecaBank
Banco Popular
Banco Popularl
Banco Popular
Banco Sabadell
Banco Sabadell
Santander
Santander
Independiente



10.- COMITE CREDITO Y TITULIZACION.

. Enrique Prados del Amo
. Gregorio Arranz

. Julio Yllera

. Jesus Cao

. Juan Berenguer

. Julio Gilsanz

. Antonio Mufioz

. Luis E. Rodriguez

. Xavier Jaumandreu
. Alberto Rodriguez

. Juan José Jiménez
. Ignacio Benlloch

. Gonzalo Gémez

. Inaki Reyero

. Juan Luis Sabater
D2 Blanca Sagastume
D. Francisco Galiana
D. Ignacio Ortega

SAVAUAUAVAUAUAVAUAUAVAUAURUAY,

11.- COMITE RENTA VARIABLE.

Presidente AMF
AMF

AMF

Banco de Espafa
Banco de Espafa
Bankia

Bankinter

BBVA

CaixaBank
CecaBank
CecaBank

Banco Cooperativo
Iberclear

Banco Popular
Banco Sabadell
Banco Santander
Banco Santander
Banco Santander

. Enrique Prados del Amo
. Gregorio Arranz

. Julio Yllera

. Santiago de la Parte
. Miguel Artola

. Antonio Luna

. Javier Marin

. Javier Moreno

. David Olaya

D2 Clotilde Salmerén
D. Ignacio Alvarezo

D2 Mercedes Irigaray
D. Rafael Liste

D. Javier Benzo

D. Javier Escobar

SAVAUAUAVAURUAVAY,

Presidente AMF
AMF

AMF

Bankia

Bankinter

BBVA

CaixaBank

Banco Cooperativo
Crédit Agricole CIB
Grupo BME

Grupo BME

Grupo BME

Banco Popular
Banco Sabadell
Banco Santander
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12.- INSTITUCIONES SOCIOS DE AMEFE.

SOCIOS GLOBALES

Banco de Espafa
CaixaBank
Santander

SOCIOS INSTITUCIONALES

Banca March

Banco Cooperativo Espafiol
Banco de Sabadell

Banco Popular Espaiiol

Bankia

Bankinter

BBVA

Bolsas y Mercados Espafioles ( BME )
CecaBank

Citibank Europe Plc. Suc. Espaia
Credit Agricole CIB

Haya Titulizacion S.G.F.T., S.A.U.
IberCaja

ENTIDADES ADHERIDAS

Abanca

Allianz Popular Asset Management SGIIC
Banco Caminos, S.C.C.

Banco de la Nacion Argentina

Banco Finantia Sofinloc

Banco Inversis Net

Banco Pichincha Espafia

Banque Marocaine Commerce Exterieur Intl.

Caja Laboral Popular, C.C.

Caja Rural de Teruel

Caja Rural del Sur, S.C.C.

Caja Viva Caja Rural

Capital Markets Brokerage, S.A, A.V.
Commerzbank AG. Suc Espafa

Credit Agricole Mercagestion, S.A. SGIIC
Europea de Titulizacion, S.A., S.G.F.T.

11



Evobanco

HSBC Bank Plc. Suc Espafa
ING Bank, N.V. S.E

Instituto de Crédito Oficial
Kutxabank

Renta Markets

Unicaja

Madrid, 6 de noviembre 2017.
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