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MEMORIA DE ACTIVIDADES AÑO 2008
Durante el ejercicio que cerramos, septiembre 2007-septiembre 2008,  la Asociación ha desarrollado una intensa actividad en todos los ámbitos en los que participa. Comenzó el curso con una interesantísima conferencia-debate con ocasión de la Convención Anual Financiera, celebrada en Madrid el 22 de noviembre de 2007, con dos prestigiosos economistas D. César Molinas y D. Juan Iranzo, a los que no es necesario presentar.

Ya entonces nos encontrábamos inmersos en una preocupante crisis de confianza que generaría graves problemas en el mercado de crédito, en el mercado interbancario y como consecuencia importantes dificultades también en la obtención de liquidez por parte de las instituciones financieras. El desajuste entre la oferta y la demanda de papel de alta calidad susceptible de ser adquirido fundamentalmente por parte de los bancos centrales de Asia y Oriente Medio, como principales poseedores de excedentes de liquidez, llevaron a una irresponsable aparición de productos estructurados en Estados Unidos que incomprensiblemente consiguieron una alta calificación por parte de las agencias de rating.

A partir de ese momento y motivado también por una supervisión americana manifiestamente mejorable, en el ámbito de banca de inversión, se generó una crisis de carácter monumental, donde la gran mayoría de productos estructurados se encontraban afectados negativamente, bien por su directa implicación, bien por las graves dificultades aparecidas en los mercados de crédito o bien por la crisis de liquidez.

Las extraordinarias inyecciones al sistema por parte de la FED, del Banco de Inglaterra y del Banco Central Europeo, en acciones coordinadas, paliaron en buena medida la difícil situación de las instituciones, pero eran necesarias más medidas puestas en funcionamiento más recientemente que consigan acortar en la medida de lo posible, el periodo de convulsiones en los que está sumida la actividad económica y financiera.
En el caso de español y gracias a las medidas anticíclicas adoptadas en 1.999 por parte del Banco de España, requiriendo una fuerte provisión por parte de las instituciones financieras de los activos morosos que incluso llegaron a alcanzar el 250% en diciembre de 2006, han permitido que ninguna institución haya tenido los graves problemas que se han registrado en el resto del mundo financiero occidental.

Hemos mantenido siempre la fortaleza de nuestro sistema financiero y nada nos hubiera gustado más que no tener la oportunidad de demostrarlo, eso sí valorando en primer lugar la labor del Banco de España y de todos los directivos y gestores de Bancos, Cajas de Ahorros, Sociedades y Agencias de Valores, Instituciones de Inversión Colectiva etc.

Sin embargo debemos esforzarnos en recuperar cuanto antes la confianza perdida para que los mercados, especialmente el interbancario, recupere la normalidad y nuestras instituciones vuelvan a la rutina operativa de aquellos mercados que siempre fueron transparentes, aplicando una mejor y mayor supervisión en aquellos donde falló de forma estrepitosa y sin caer en excesos de regulación que impidan su liquidez.
La Asociación de Mercados Financieros, ha aportado, aporta y aportará todo lo que esté en su mano para promover las oportunas iniciativas para evitar los graves errores descritos y recuperar cuanto antes la confianza, la transparencia y la liquidez de los mercados.



1.- Formación:

En  este periodo se han impartido los cursos que se indican a continuación, tanto  a los asociados como a aquellas personas que estuvieron interesadas y que aún sin ser socios, estaban profesionalmente encuadrados en entidades que ostentan la categoría de socio global que describiremos posteriormente. 

Resulta de gran importancia en nuestra opinión, mantener e incrementar los cursos de formación que durante el próximo año estarán fundamentalmente basados en el estudio de los mercados y productos que se han visto más afectados por la crisis y que contribuirán a divulgar las principales causas y los posibles remedios.

Los cursos se vienen celebrando en la sede que la Confederación Española de Cajas de Ahorro pone amablemente a disposición de la AMF, resaltando las magníficas instalaciones disponibles y la excelente colaboración y atención de todo su personal.
A los asistentes se les facilita en cada curso la información del mismo y asimismo se envía ésta a los asociados residentes en otras capitales y que por tanto no pueden acudir con la misma facilidad.
1.1. Curso - seminario sobre: Fuentes de financiación alternativas para entidades financieras, en fecha 22 de octubre 2007.
La ponencia de este seminario corrió a cargo de D. Ángel Fernández-Pola, MD de Ventas Institucionales – Renta Fija y Crédito y D. José María Garriga, ED de Ventas Institucionales – Productos estructurados, de Banco Santander, con el siguiente temario:

1- Nuevos escenarios.
2- Las nuevas formas de financiación:

· Emisiones multicontribuídas de Cédulas.

· Emisiones estructuradas a largo plazo.

· Cuotas participativas.

3- Cuotas participativas: Ha llegado el día.

· Alternativa a las fuentes tradicionales de RRPP


. Fondos de reserva.



. Límites legales.



. Contribución a RRPP.

4- Nuevas formas de financiación: Repo estructurado de gobiernos y no gobiernos a largo plazo.

· Descripción y construcción.
· Efectos contables.

· Modalidades.

· Ejemplos prácticos.

5- Alternativas con papel comercial. 
1.2. Curso seminario sobre: ALCO – Gestión de Balance, el 3 de diciembre 2007.

La ponencia de este seminario corrió a cargo de D. Ángel Fernández-Pola, MD de Ventas Institucionales – Renta Fija y Crédito y D. José María Garriga, ED de Ventas Institucionales – Productos estructurados, de Banco Santander. La asistencia fue notable y los comentarios sobre el curso muy positivos.
1.3. Curso – seminario sobre Derivados de Crédito, el día 11 de marzo 2008. 

Ponente D. Juan Carlos Sánchez, Deputy Head Syndication Desk, Global Markets BBVA. El importante número de asistentes quedaron muy satisfechos de la claridad y sencillez de la ponencia, solicitando la celebración de otro seminario de ampliación sobre lo tratado.
1.4. 2008 Curso – seminario sobre el Sector Inmobiliario Español, el día 22 de abril.
La ponencia corrió a cargo de D. Miguel Hernández, Socio de Preactiva, analizando en profundidad la problemática inmobiliaria global y particularmente la problemática española. El número de asistentes fue notable y se consideró la posibilidad de organizar otro seminario durante el año próximo.
1.5. Curso – seminario sobre Derivados Estandarizados de Crédito, en fecha 30 de junio 2008.   

Ponente: D. Juan Carlos Sánchez, Deputy Head Syndication Desk, Global Markets BBVA.  Ampliación y desarrollo respecto al programa anterior sobre CDS, impartido el 11 de Marzo, completando con ejemplos prácticos de gran interés.
2.- Relaciones con reguladores y legisladores.
2.1.- Relaciones de AMF con la Dirección General del Tesoro.
El día 15 de septiembre, con el fin de comentar la coyuntura financiera, la situación de los mercados en general y a petición del Comité Técnico de AMF, se celebró un almuerzo de la Junta Directiva con la Directora del Tesoro, encuadrado en el capítulo de contactos con autoridades económicas y financieras, donde se analizaron diversos aspectos que podrían afectar a la liquidez de la deuda pública española, como consecuencia de la transposición de la Directiva MiFID.
Como consecuencia de este encuentro, se recibió de la DGT un borrador del proyecto provisional diseñado para sustituir y actualizar la normativa vigente sobre los Creadores de Mercado de Deuda Pública, para su análisis, sugerencias y comentarios. 

Con fecha 15/10/2008, se remitió contestación a la DGT conteniendo las propuestas y sugerencias formuladas por el Comité Técnico de AMF, en reunión celebrada el 9/10/2008.
2.2. Relaciones de AMF con el Banco de España.
Además de la habitual participación del Banco de España mediante un representante en nuestra Junta Directiva y en el Comité Técnico, debemos resaltar algunas reuniones de carácter especial:
El 21 de Abril de 2008, se celebró un encuentro de la Junta Directiva con D. José María Roldán, Director General de Regulación del Banco de España, abordándose cuestiones de importancia referentes a los defectos de supervisión detectados en otros países y su incidencia en los mercados financieros en general.

El 27 de Junio de 2008, el Presidente mantuvo una reunión con D. Javier Alonso Director General de Operaciones y Mercados del Banco de España, donde se analizó la situación actual de los mercados y las posibles iniciativas encaminadas a devolverles la actividad y confianza, así como una posible extensión de los activos exigibles para las subastas de liquidez del Banco Central Europeo.

2.3. Relaciones de AMF con la Comisión Nacional del Mercado de Valores.

El 7 de Julio de 2008, se celebró un almuerzo de la Junta Directiva de AMF con el Presidente de la CNMV, D. Julio Segura y con los Directores D. Angel de Benito y D. Enrique Buenaventura. Se comentaron las dificultades por las que atraviesa el sector financiero de manera global y las particularidades que se manifiestan en el caso español.

Se acordó, por otra parte, celebrar una presentación divulgativa por parte de la CNMV, relativa a la utilización del folleto electrónico que tendrá lugar el día 21 de noviembre, con ocasión de la celebración de la Convención Anual Financiera 2008 de AMF y con anterioridad a la conferencia prevista de D. Joaquín Almunia, Comisario Europeo de Asuntos Económicos.

El 15 de Julio de 2008, el Comité MiFID de AMF, envió sus comentarios sobre el documento de consulta “Borrador de los criterios de la CNMV, sobre dirección o comunicación de operaciones sospechosas”, introduciendo algunas sugerencias que se vieron recogidas en el documento final.

El 18 de Septiembre se celebró el XX Aniversario de la CNMV, a cuyos actos asistió el Presidente en representación de AMF. Entre los destacados ponentes, se encontraba el Vicepresidente de AMF, D. José Massa.
2.4. Relaciones con la Oficina Económica del Presidente del Gobierno.

El 25 de Marzo de 2008 la Junta Directiva celebró un almuerzo con D. David Taguas, Director de la Oficina Económica del Presidente del Gobierno.  En esta reunión se expusieron las expectativas de coyuntura y evolución previsible de la Economía Española para el presente y próximo ejercicio 2009, así como las dificultades del mercado de crédito.
2.5. Relaciones con la Comisión Europea y CESR.
A lo largo del ejercicio la Asociación ha participado  muy activamente en el estudio y análisis de las diferentes consultas que han efectuado la Comisión Europea y el CESR sobre temas relacionados con las Directivas Europeas que afectan  a los mercados financieros, remitiendo las oportunas contestaciones con nuestros comentarios y sugerencias en los plazos previstos. Esta importante labor se ha realizado con el apoyo de los Comités Técnico y MIFID de la Asociación, órganos encargados de efectuar esta importante labor, con la colaboración de la Junta Directiva.
A este respecto, conviene destacar el acuerdo de colaboración establecido en Junio de 2008 con D. Gregorio Arranz, Abogado del Estado y antiguo Subdirector General del Tesoro que coordinará todas estas contestaciones a las consultas públicas de las autoridades europeas y españolas.

El 19 de Mayo de 2008, el Presidente de AMF asistió en Paris a un almuerzo con D. Carlo Comporti, Secretario General del CESR y Dª Nathalie de Basaldúa, conjuntamente con nuestros socios de EFSA (European Forum of Securities Associations) y donde se abordaron algunas cuestiones sobre la situación de los mercados y las ventajas e inconvenientes de los procesos de autorregulación, así como la posible reapertura de la Directiva de Bond Transparency”

El 23 de Mayo de 2008, el Presidente de AMF asistió a un almuerzo con el Comisario Europeo D. Joaquín Almunia, organizado por el Foro Nueva Economía y donde se trataron las dificultades de los mercados y de la economía mundial y europea.

El 16 de Junio de 2008, el Presidente de AMF fue invitado a impartir una conferencia “Dublín Financial Centres Conference”, en representación de Madrid como centro financiero, donde también intervinieron representantes de Londres, Amsterdam y Frankfurt, además del Comisario de Mercado Interno de la Unión Europea Mr. Charly Mc Creevy. El Presidente expuso la solidez del sistema financiero español ante la crisis y lo afortunado de las medidas anti-cíclicas impuestas por el Banco de España durante mucho tiempo y que ahora han sido fundamentales para acometer la complicada situación actual.
2.- Incorporación de AMF a EFSA. 

Desde hace ya algunos años, la AMF integró en sus actividades todos aquellos mercados que se realizan en las salas de tesorería de nuestros afiliados, por lo que actualmente cubre la problemática que pudiera presentarse en los mercados monetarios, derivados OTC y electrónicos en todas las monedas, deuda pública nacional y extranjera, renta fija privada y renta variable. Con tal motivo, fuimos invitados a participar como asociación española en una organización de vocación pan europea (EFSA) que integra algunas otras asociaciones especializadas en renta fija y renta variable. 

En AMF tenemos un valiosísimo activo al tener integrado en una sola asociación, la totalidad de la actividad de los mercados, con lo que de eficiencia, sencillez y ahorro de costes conlleva.
Por tanto y en sesión de la Junta Directiva correspondiente al 25/03/2009, a iniciativa del Presidente, se aprobó la incorporación de la AMF a la EFSA (European Forum of  Securities Associations), como miembro de pleno derecho.

.EFSA engloba a la asociación inglesa LIBA, la francesa, AMAFI, la italiana ASOSIM y la sueca SSDA.Así mismo y en esta citada sesión se aprobó el nombramiento de dos miembros de la Junta como representantes permanentes de AMF ante EFSA.

5.  Comités Internos de AMF.

5.1. Comité Técnico.

El Comité Técnico de AMF se reunió el día 19 de junio en las instalaciones de CECA, donde todos los representantes de los distintos grupos de trabajo informaron de las actividades realizadas en los últimos meses solicitando una  nueva conexión con el Tesoro Español para intercambiar opiniones en referencia a nuevas plataformas de contratación de letras del tesoro. Seguidamente el presidente informa de las reuniones de algunas instituciones con Banco de España, encaminadas a analizar la posibilidad de establecer un mercado secundario de cédulas hipotecarias a través de plataforma electrónica.
Ante la invitación de la DGT de formular recomendaciones y sugerencias a su proyecto de normativa sobre Creadores de Mercado de Deuda Pública, el Comité Técnico de AMF se reunió a tal efecto el día 9/10/2008 donde se confeccionó una lista de recomendaciones, remitidas posteriormente a la DGT.

La próxima reunión está fijada para la última semana de Enero 2009.

5.2. Comité MiFID. Respuestas a las Consultas Públicas de la Comisión Europea, CESR y CNMV.
El Comité MiFID ha desarrollado un inmenso trabajo durante el período septiembre 2007 a septiembre 2008 y que recogemos a continuación, no sin antes expresarles nuestro agradecimiento por la dedicación que todos ellos han mostrado para llevar a cabo esta ingente tarea, en defensa de los mercados financieros en general y de las peculiaridades españolas que se manifiestan. 
Con fecha 21/11/2007, AMF envió contestación conjunta con el grupo de Asociaciones Europeas sobre la Consulta efectuada por CESR “MiFID Level 3 Expert Group Draft Work Plan for Q4/2007-2008” elaborada por el Comité MiFID.
Con fecha 21/01/2008 AMF envió contestación conjunta con el grupo de Asociaciones Europeas sobre la Consulta efectuada por CESR “Paper on improving the functioning of the MiFID database”, elaborada por el Comité MiFID y donde se preguntaban diversos aspectos de la Directiva y se solicitaban opiniones en determinados aspectos.

Con fecha 24/04/2008, AMF, una vez integrada en EFSA (European Forum of Securities Association), envió carta conjunta a Carlo Comporti, Secretario General del CESR, sobre los mecanismos recomendables en los procedimientos the “Questions and answers” establecidos y la posibilidad de mejora futura, así como la problemática detectada en la similitud de las cuestiones a consulta del CESR con aquellas que se tramitan a través de la Comisión Europea. La carta se elaboró por el Comité MiFID.

A continuación detallamos los trabajos realizados:

Con fecha 16/07/2008, AMF envía contestación a la carta recibida de la CNMV sobre “Borrador de los criterios de la CNMV sobre detección y comunicación de operaciones sospechosas” para comentarios y observaciones ya comentados anteriormente.
Con fecha 18/07/2008, AMF envió contestación conjunta con el grupo de Asociaciones Europeas a la Consulta efectuada por la Comisión Europea sobre “DG Internal Markets Consultation on amendments to EC Decisions establishing CESR, CEBS and CEIOPS”, elaborada por el Comité MiFID de AMF y donde se respondían y sugerían mejores métodos de funcionamiento.
 

Con fecha 5/09/2008, AMF envió contestación conjunta con Euribor ACI European Commission Working Group a la Comisión Europea, sobre la Consulta “Draft Directive/ Regulation on the Authorisation, Operation Supervision on the Credit Rating Agencies (CRAS) and Policy Options to address the problem of EXCESSIVE RELIANCE ON Credit Ratings”, donde se ponía de manifiesto nuestra preocupación sobre el funcionamiento actual y proponíamos mejoras necesarias. La contestación fue elaborada por el Comité MiFID de AMF.
Con fecha 19/09/2008 AMF envió contestación conjunta con EFSA, a la Comisión Europea sobre la Consulta “European Commission Call for evidence-Tansposition Directive 2004/39/EC (MIFID), donde se analizaban la situación actual de la transposición de la Directiva en los distintos países de la Unión Europea.

Con fecha 30/09/2008 AMF envió contestación conjunta con EFSA, a la Comisión Europea sobre “Trnasposition of Directive 2004/397 EC on markets in financial instruments (MiFID), elaborada por el Comité MiFID de AMF.

6.- Otros contactos.

Con fecha 26 de noviembre de 2007, el presidente asistió a un almuerzo con el Vicepresidente del Gobierno D. Pedro Solbes, organizado por el Foro de Nueva Economía.

Con fecha 13 de Febrero de 2008, el presidente asistió en París a la reunión del Consejo de Euribor ACI , donde AMF es miembro y preside el grupo Euribor ACI European Commission Working Group.

Con fecha 15 fe febrero de 2008, el presidente asistió a un almuerzo con el Presidente del Banco Central Europeo Mr. Jean Claude Trichet, organizado por el foro ABC.

Con fecha 28 de febrero de 2008, el presidente asistió mediante multiconferencia, a la reunión del consejo de EFSA, celebrado en Roma.

Con fecha 13 de Marzo de 2008, el presidente asistió a la reunión del European Repo Council, celebrado en París y donde asistieron también representantes del Santander, BBVA, CECA, Caixa y Caja de Madrid.

Con fecha 7 de Abril de 2008, el presidente asistió a un almuerzo con la Presidenta de la Comunidad de Madrid, organizado por el Foro ABC.

Con fecha 22 de Mayo de 2009, el presidente fue invitado a participar como ponente en las jornadas “El Sector Financiero Español ante la desaceleración económica.”

Con fecha 3 de Julio de 2008, el presidente participó mediante multiconferencia, en la reunión monográfica organizada por EFSA, sobre autorregulación.

Con fecha 28 de Julio de 2008, el presidente asistió a un encuentro con el ministro de finanzas marroquí, Salahedine Mezouar, organizado por el Foro de Nueva Economía.
Con fecha 18 de Septiembre, el presidente asiste a un almuerzo con el Comisario Europeo D, Joaquín Almunia, que acepta su participación en nuestra Convención Anual 2008.

7.- Actos sociales y ACI Education.

7.1. Conciertos de música del Auditorio Nacional.

Al igual que en años anteriores se sorteó entre los asociados dos abonos completos para los Conciertos de Música del Auditorio Nacional de la temporada 2007/2008. Las solicitudes para los mismos fueron muy numerosas.

7.2 ACI  Education

Se ha informado a los asociados a través de la página web de los diferentes cursos de ACI Education. Asimismo se ha publicado en la web los cursos puntuales que se han ido organizando por las Asociaciones de otros países..

8.-Invitaciones recibidas de otras Asociaciones.
A lo largo del ejercicio se han recibido diversas invitaciones para asistir a las Asambleas de las ACI.( ACI Italia, ACI Alemania, ACI Mónaco, ACI Dinamarca, ACI Irlanda, ACI Austria, ACI Hungría, ACI Rumania, ACI Suecia, ACI Benelux.)

El 29 de Septiembre de 2008, el Presidente asistió a la primera reunión de EFSA, celebrada en Estocolmo, donde se intercambiaron sugerencias encaminadas a favorecer la normalización progresiva de los mercados y donde se analizaron en profundidad la metodología de las respuestas enviadas a los organismos reguladores y supervisores de los mercados financieros.

Con fecha 14 y 15 de mayo 2008, el Presidente acudió a Viena acompañado de los representantes de Banesto y de Caja de Madrid, al Congreso de ICMA(International Capital Markets Association), asociación fundamentalmente europea de renta fija privada y con la que mantenemos una estrecha relación. ICMA participa además como patrocinador de nuestra Convención Anual Financiera 2008.
También en Viena por coincidencia y unos días más tarde, el 28 y 29 de mayo 2008, se celebró la Asamblea Anual de la ACI. El Presidente asistió únicamente a las reuniones del Consejo en representación de nuestro país.
9.- Página web www.asociacionmercadosfinancieros.com 
A lo largo del año se ha desarrollado un intensivo trabajo de actualización del contenido de la página web de la Asociación, a fin de que sea el vehículo y canal permanente de comunicación y de distribución de información de AMF respecto a sus asociados. 
Tenemos previstas mejoras en su funcionamiento para el año entrante y solamente destacar el magnífico funcionamiento de los “ENLACES” tanto con reguladores como con prensa económica en general que están siendo muy visitados.

En la página web, se encuentra  toda la información que pudiera afectar a la normativa, operativa y práctica de los mercados financieros.

Se han recogido a su vez de forma actualizada todas las actividades que ha efectuado la Asociación en beneficio de sus socios, así como la más variada información de los mercados financieros y de sus productos.

10. Miembros asociados de AMF 

El número total de entidades miembros de la Asociación en la actualidad es de 95, de los que 45 son Socios Institucionales de ellos 4 son Socios Globales y 50 son Socios Entidades Adheridas. Además hay registrados 28 Socios Individuales. 
Este año se ha puesto en funcionamiento, dentro de la categoría de Socio Institucional, la variedad de Socio Global que mediante una cuota fija institucional equivalente a 40 socios registrados, habilita a la institución que lo adopte al envío de todos sus empleados a los actos organizados por AMF y en el caso de cursos y seminarios, de forma totalmente gratuita. A esta modalidad ya se han adherido 4 instituciones.
	11. Relación de Socios Institucionales

BANCA MARCH ,S.A.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO COOPERATIVO ESPAÑOL, S.A.

BANCO DE ESPAÑA

BANCO DE SABADELL, S.A.

BANCO ESPAÑOL DE CREDITO, S.A.

BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A.

BANCO PASTOR, S.A.

BANCO POPULAR ESPAÑOL, S.A.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

BANCO URQUIJO, S.A.

BANKINTER, S.A.

BARCLAYS BANK, S.A.

BILBAO BIZKAIA KUTXA

BNP PARIBAS, S.E.

CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA

CAJA AH. VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

CAJA CAMINOS, S.C.C.

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA – LA MANCHA

CAJA DE AHORROS DE GALICIA

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

CAJA DE AHORROS Y M.P. DE GIPUZKOA Y SAN SEBASTIAN

CAJA DE AHORROS Y M P. DE MADRID

CAJA DE AHORROS Y M.P. DE NAVARRA


CAJA DE AHORROS Y M.P. DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA 

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA

CALYON, S.E. 

CM CAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A, A.V.

CONFEDERACIÓN ESPAÑOLA DE CAJAS DE AHORRO

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS , A.V., S.A.

CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEMENT DISTRIBUCIÓN, A.V., S.A. 

DEUTSCHE BANK, S.A.E.

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

FORTIS BANK, S.A., S.E.

GESMOSA – GBI,  A.V., S.A.

HSBC BANK PLC, S.E.

ING DIRECT, N.V., S.E.

INTERDIN, A.V., S.A.

INTERMONEY, S.A.

INVERSEGUROS, S.V.B., S.A.

MEFF

M.P.C.A. RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA  (UNICAJA)

RCB DEXIA INVESTOR SERVICES ESPAÑA,S.A.

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC, S.E. 

.

12. Relación de Socios Entidades Adheridas

ABN AMRO BANK N.V., S.E.

ALL TRADING BROKERS EUROPE, A.V., S.A.

ARAB  BANK, PLC, S.E.

BANCA DI ROMA, S.P.A., S.E.

BANCO BANIF, S.A.

BANCO DE LA NACIÓN ARGENTINA, S.E.

BANCO DE VALENCIA, S.A.

BANCO GALLEGO, S.A.

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

BANCO INVERSIS NET, S.A.

BANESTO BOLSA S.A., SOCIEDAD DE VALORES Y BOLSA

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.I.I.C

BANKOA, S.A.

BANKOA GESTION, S.A., S.G.I.I.C.

BANQUE MAROCAINE COMMERCE EXTERIEUR INTL, S.A

BBVA GESTION, S.A., S.G.I.I.C..

CACEIS BANK ESPAÑA, S.A.

CAIXA DE C. DELS ENGINYERS-C.C. INGENIEROS, S.C.C.

CAJA DE AHORROS Y M.P. DE AVILA

CAJA LABORAL POPULAR, C.C.

CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C.

CAJA RURAL DE BURGOS, C.C.

CAJA RURAL DE CIUDAD REAL, S.C.C.

CAJA RURAL DE GRANADA, S.C.C.

CAJA RURAL DE NAVARRA, S.C.C.

CAJA RURAL DE SEGOVIA, S.C.C.

CAJA RURAL DE TERUEL, S.C.C.

CAJA RURAL DEL MEDITERRÁNEO, RURALCAJA, S.C.C.

CAJA RURAL DEL SUR, S. COOP. DE CREDITO.

CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, S.C.C. CAJAMAR

COMMERZBANK, S.E

COOP. CENTR. RAIFFEISEN-BOERENL. (RABOBANK NED), S.E.

CREDIT AGRICOLE ASSET MANAGEMENT FONDOS, S.G.I.I.C., S.A.

EURODEAL AGENCIA DE VALORES, S.A.

G.I.I.C. FINECO, S.A., S.G.I.I.C.

GOLDMAN SACHS (ESPAÑA), S.A.

ING BELGIUM, S.A.

INVERCAIXA GESTION, S.G.I.I.C., S.A.

JPMORGAN CHASE BANK, S.E.

LLOYDS TSB BANK PLC, S.E.

MERCAGENTES, S.A., S.V.B.

MERCAVALOR, S.V., S.A.

MTS ESPAÑA

MUTUACTIVOS, S.A., S.G.I.I.C.

NMAS 1 GESTION  SGIIC, S.A.

NORDKAPP INVERSIONES, S.V., S.A.
SANTANDER DE TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

SOGEVAL, S.A., S.G.I.I.C.

THE BANK OF TOKYO-MITSUBISHI LTD, S.E.

UBS ESPAÑA, S.A                                                 


13. Junta Directiva de la Asociación:
                                                      Cargo                                           Entidad

	D. Enrique Prados del Amo        
	Presidente     
	Gesmosa – GBI

	D. José Massa
	Vicepresidente
	Iberclear

	D. Francisco Romero                  
	Tesorero
	Socio Individual

	D. Juan José Jiménez                  
	Secretario     
	CECA

	D. Lázaro de Lázaro                      
	Editor    
	Bankinter

	D. Jaime Comunión                 
	Editor  
	Caja Madrid

	D. Ricardo Laiseca                      
	Formación
	BBVA

	D. Gorka Barrondo                      
	Formación   
	Caja Castilla-La Mancha

	D. Rafael Galán                    
	Formación
	Banco Popular

	D. Esteban Róspide                     
	Relaciones con  B.E y BCE     
	Banco España

	D. Fernando Cánovas                  
	Cataluña
	La Caixa

	D. Fernando Centelles                             
	Legislación
	Iberclear

	D. Marcelo Castro                       
	Legislación
	SCH

	D. Emilio Lefort                         
	Actos Sociales y ACI Educ.
	Socio Individual

	D. Javier Petit                              
	Cajas Rurales- Cooperativas    
	Banco Cooperativo

	D. Ignacio García Garnacho
	Renta Variable
	Banco Español de Crédito

	D. Manuel Villanueva                
	Relaciones Comerciales                     
	Individual   

	D. Bert Beyebach
	Relaciones con EFSA
	Calyon


14. Comité Técnico
	
	

	D. Enrique Prados del Amo
	GESMOSA-GBI

	D. Francisco Romero
	AMF

	D. Gorka Barrondo
	CCM

	D. José Manuel Colina
	SCH

	D. Jaime Comunión
	CAJA DE  MADRID

	D. Lázaro de Lázaro
	BANKINTER

	D. Francisco de Pablos
	B. COOPERATIVO

	D. Juan José Jimenez
	CECA

	D. Emilio Lefort
	INDIVIDUAL

	D. José Ramón Martínez
	BANCO DE ESPAÑA

	D. Javier Pano
	CAIXA

	D. Fermín Cifuentes
	BANESTO

	D. Julio Sobremazas
	BBVA

	D. José Manuel Villaverde
	CECA

	D. Antonio Villaverde
	BBVA

	D. Miguel Angel Monzón
	BBVA

	D. Luis  Gonzalez Rubio
	BBVA

	D. Carlos Infesta
	SCH

	D. Francisco Galiana
	SCH

	D. Ignacio Solloa
	MEFF


 15. Comité MIFID AMF

	Enrique Prados del Amo
	GESMOSA-GBI

	Adolfo Garcia Perez
	SCH

	Alberto Alvarez
	CAJA MADRID

	Alfredo Oñoro
	CECA

	Antonio Jesús Romero
	CECA

	Antonio Mozas
	BANKINTER

	Carlos Gómez Gonzalez
	LA CAIXA

	Carlos Infesta
	SCH

	Fermín Cifuentes Muntadas
	BANESTO

	Francisco Lera
	SCH

	Francisco Romero
	AMF

	Gregorio Arranz
	AMF

	José Massa
	IBERCLEAR

	Julio Sobremazas
	BBVA

	Manuel Fernando Fdez. Navarro
	CAJA MADRID

	Manuel Villanueva
	INDIVIDUAL

	Miguel Moreno Cayetano
	BCO POPULAR
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