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MEMORIA DE ACTIVIDADES AÑO 2010 

(Período 01/10/2009-30/09/2010).
El ejercicio 2010 que para la Asociación, como de costumbre, se cierra el 30 de septiembre, ha sido testigo de una evolución económica desigual desde la perspectiva de los países que componen la Eurozona.

La economía de algunos países han demostrado su pujanza mediante un crecimiento muy positivo a lo largo del ejercicio, fundamentalmente basadas en la demanda externa, como ha sido el caso de Alemania, no obstante otras economías sufren un estancamiento o muy bajo crecimiento, convalecientes aún de la crisis por la que se está atravesando.

Bien es cierto que, en fechas recientes, surgen atisbos de señales de recuperación que dan pie a un muy moderado optimismo.  Lamentablemente este tímido repunte no parece que sea generalizado, más bien el consenso general de expertos en la materia económica apunta a un leve despegue muy desigual para según qué zonas, lo que sin duda dará lugar a nuevos desequilibrios.

En los mercados de deuda del estado el acontecimiento más importante ha sido la clara segmentación de mercados de deuda dentro de la Eurozona, motivado por  los sucesivos episodios que, a partir del mes de febrero, sufrieron los gobiernos de Grecia e Irlanda.
Esta circunstancia ha llevado al Banco Central Europeo a posponer, hasta la primavera de 2011 cualquier decisión que pudiera estar diseñando para proceder a lo comúnmente conocido como “exit strategy”.

Por último el oro, refugio por antonomasia contra la inflación, continúa batiendo nuevos records, antes el temor expresado por muchos analistas de que el nivel de precios pueda dispararse en un futuro más o menos próximo, como consecuencia de las ingentes cantidades de dinero que han sido inyectadas en el sistema para prevenir la tan temida deflación, además de las medidas extraordinarias en apoyo de dicha prevención, generalmente bautizadas bajo el eufemismo de QE y QE2.
Ante un período tan complicado y a la vez delicado, la Asociación ha intentado por todos los medios a su alcance, mantener vivo y abierto el contacto con legisladores y reguladores así como abrir, generar y participar en los foros y debates precisos para que el flujo de información hacia nuestros asociados no quede estancado.  Para ello ha desarrollado una intensa actividad en todos los ámbitos en los que participa.
Entrando en el resumen de actividades y contactos de los diversos grupos de trabajo que componen la Junta, a continuación se describen las actividades más relevantes realizadas por la Asociación desde la Convención Anual 2009 y entre la que destaca, la Audiencia otorgada a nuestra Junta Directiva por S.A.R. El Príncipe de Asturias, celebrada el 15 de Febrero de 2010 en el Palacio de la Zarzuela.  

1.- Formación:

En  este periodo se han impartido los cursos que se indican a continuación, tanto  a los asociados como a aquellas personas que estuvieron interesadas y que aún sin ser socios, estaban profesionalmente encuadrados en entidades que ostentan la categoría de socio global que describiremos posteriormente. 

Resulta de gran importancia en nuestra opinión, mantener e incrementar los cursos de formación que durante el próximo año estarán fundamentalmente basados en el estudio de los mercados y productos que se han visto más afectados por la crisis y que contribuirán a divulgar las principales causas y los posibles remedios.

Los cursos se vienen celebrando en la sede que la Confederación Española de Cajas de Ahorro pone amablemente a disposición de la AMF, resaltando las magníficas instalaciones disponibles y la excelente colaboración y atención de todo su personal.
A los asistentes se les facilita en cada curso la información del mismo y asimismo se envía ésta a los asociados residentes en otras capitales y que por tanto no pueden acudir con la misma facilidad.
1.1.
Conferencia sobre macroeconómica: Análisis sobre la coyuntura económica en España, en fecha 11 de febrero de 2010.
La ponencia de este seminario fue desarrollada conjuntamente por los economistas: D. Jordi Gual, Jefe del Servicio de Estudios de La Caixa y D. Daniel Navia, Economista Jefe de la Unidad de Escenarios del Servicio de Estudios de BBVA. 
1.2. Curso seminario sobre: Titulización, en fecha 15 de marzo de 2010.

La ponencia de este seminario corrió a cargo  de los señores: D. Gregorio Arranz, Director de Regulación de AMF, D. Jesús Sanz y D. Antonio Torio.
1.3.
Curso seminario sobre: “Mercados de Crédito – Instrumentos y Situación actual”,  en fecha 24 de mayo de 2010. 

Los ponentes de este acto fueron Dª Marta Lombardía Tarabuela, responsable de Covererd Bonds y D. Juan Carlos Sánchez Hidalgo, responsable de Sindicación de Instituciones Financieras de BBVA..
2.- Relaciones con reguladores y legisladores.
2.1.- Relaciones de AMF con el Ministerio de Economía.
El 26 de octubre de 2009 la Junta celebró un almuerzo con el Secretario de Estado de Economía D. José Manuel Campa.
Con fecha 14/12/2009, el Presidente fue invitado a un desayuno con el Secretario de Estado de Economía D. José Manuel Campa.
Asimismo, con motivo de la reunión de la Junta Directiva de AMF celebrada el 22/04/2010, en Barcelona por amable invitación del Banco Sabadell, asistió a la misma Dª Soledad Núñez, Directora General del Tesoro.

El 08/07/2010, el Presidente asistió a un almuerzo con el Secretario de Estado de Economía, D. José Manuel Campa.
2.2. Relaciones de AMF con el Banco Central Europeo y el Banco de  

       España.

La Junta Directiva celebró un almuerzo con D. Javier Alonso, posteriormente a su habitual reunión bimensual de fecha 31/05/2010.

Por invitación del Banco de España, la última reunión de la Junta Directiva programada para el año corriente, tuvo lugar en las dependencias del Banco, seguida de un almuerzo presidido por el Subgobernador D. Javier Aríztegui, al que también acudieron D. Javier Alonso, Director General y Dª Concepción Jiménez, Directora de Mercados y miembro de la Junta Directiva de AMF.

2.3. Relaciones de AMF con la Comisión Nacional del Mercado de Valores.
Amable Invitación el 21/12/2009 de D. Fernando Restoy, Vicepresidente de la CNMV, a un desayuno de trabajo en su sede, al que asistieron el Presidente y el Tesorero de AMF.
D. Angel Benito, Director General de Mercados de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, asistió al almuerzo celebrado con motivo de la Junta Directiva de AMF, celebrada el 25/01/2010.
2.4. Contactos con otros Entes de la Administración.

Con fecha 4 de Octubre de 2010, la Junta Directiva celebró un almuerzo con la Ministra de Medio Ambiente, Dª Elena Espinosa, con el fin de efectuar un intercambio de opiniones acerca del mercado de títulos de emisiones de CO2 donde, alguna de las instituciones miembros de la asociación se plantean participar de una u otra manera.

2.5.
Relaciones con los legisladores europeos.

El 29/01/2010, Euribor ACI mantuvo una reunión con la Comisión Europea en Bruselas al que asistió en representación de AMF, Mr. Peter Willington, responsable del área en Santander.
En el mes de abril tuvo lugar una reunión con la Comisión Europea sobre la posibilidad de considerar a los derivados FX con una reglamentación distinta a la de otros subyacentes, ante su impecable historial y ausencia de problemas.
2.6. Otros contactos.
El Presidente acudió con fecha 8 de Octubre de 2009, a un desayuno con el Portavoz de Economía del Partido Popular.

También estuvo presente en una cena el 22/01/2010, con D. Angel Gurría, Secretario General de la OCDE.

Igualmente asistió a un desayuno el 15/03/2010 con D. Joaquín Almunia, Comisario Europeo y Director del Eurostat.

El 13 de Abril de 2010, asistió al Encuentro Financiero organizado por Deloitte en Madrid.

El 11/05/2010, asistió a un almuerzo con D. Angel Ron, Presidente del Banco Popular, organizado por Nueva Economía.

El 14/07/2010, el Presidente recibió al Sr. Steinberg, que le informó de la organización del Spain Investor Day, jornada de dos días encaminada a inversores extranjeros en España, bajo la Presidencia de Honor de Su Majestad el Rey de España.

El 15/09/2010, el Presidente acudió a las jornadas internacionales organizadas por el Santander en la Ciudad Financiera.
3.-
Relaciones con  otros Organismos y Asociaciones.

3.1. 
Relaciones con EFSA. 

Con fecha 22/01/2010, tuvo lugar en Bruselas una reunión de EFSA sobre el tema de “Best Execution”
Posteriormente, con fecha 18/09/2010, tuvo lugar en París una reunión con motivo de la respuesta a la consulta pública de la Comisión Europea sobre productos derivados en la que se acordó enviar las propuestas y sugerencias, individualmente, a la Comisión ante la falta de consenso sobre ciertos matices y aspectos.
3.2.
Relaciones con IOSCO.

Con fecha 30/11/2009, se celebró un almuerzo con Mr. Greg Tanzer, Secretario General y Dª Isabel Pastor.

Recientemente el Presidente asistió a la celebración del décimo aniversario de la Creación de IOSCO, con la asistencia de la Ministra de Economía D. Elena Salgado.
5.  Comités Internos de AMF.

5.1. Comité Técnico.
Mediante amable invitación del Banco de Santander, el Comité se reunió el 16/09/2009, en las magníficas instalaciones de la Ciudad Financiera, donde se trataron cuestiones de gran importancia, relativas a la liquidez de los mercados y la problemática española de acceso.
También se reunió el día 28/04/2010 y tuvo como tema principal la discusión de los coeficientes de liquidez que se proponían en la Comisión Europea y CESR.
El 10/06/2010, el Comité mantuvo un conference call con sus integrantes para debatir la problemática de los repos españoles, en el ámbito europeo.

Con fecha 16/06/2010 el Comité tuvo con tema de debate y análisis el proyecto de conexión entre MeffClear y la London Clearing House.

El 28/06/2010, se realiza una nueva conference call con los miembros del Comité para avanzar en las iniciativas pertinentes.

5.2. Comité de Crédito y Titulización, 
Este Comité ha sido creado a primeros del año en curso y está integrado por Instituciones miembros de la Asociación con el objetivo de focalizar más estrechamente estos comités a sus respectivos productos.
La primera reunión de este Comité se celebro el día 23/03/2010, con la presentación de los componentes y el objetivo de coordinar acciones de cara a nuevas iniciativas europeas que pudieran afectar a las cédulas españolas.
Con fecha 17/09/2010, se reunió de nuevo y de manera conjunta con el Comité MiFID y de Regulación de AMF, para sugerir propuestas a la CNMV, sobre el Contrato de Liquidez entre el Emisor y la Entidad Proveedora de Liquidez.

D. Julio Yllera desempeña el cargo de coordinador de éste grupo en su calidad de Director de Mercados.
5.2. Comité MiFID y de Regulación. Respuestas a las Consultas Públicas de la Comisión Europea, CESR y CNMV.
El Comité de Regulación se ocupa del análisis de las distintas iniciativas provenientes de la Comisión Europea, CESR y otras autoridades financieras, para colaborar en el mantenimiento de la transparencia y liquidez necesarias para el óptimo funcionamiento de los mercados financieros.
D Gregorio Arranz es el coordinador de éste grupo en su calidad de Director de Regulación de AMF, quien informa regularmente a la Junta Directiva de los calendarios y consultas públicas.  Asimismo mantiene informados a los comités respectivos.
El Comité se reunió con fecha 18/05/2010, para redactar las respuestas a la Consulta Pública del CESR, cuatro documentos acerca de la reforma de la Directica Mifid, 
El Comité se reunió de nuevo el 17/09/2010, para tratar sobre el Contrato de provisión de liquidez entre el emisor y la entidad proveedora, enviando un escrito de propuestas a CNMV, como se recoge anteriormente.
6.- Actos diversos y otros contactos.
En la sesión de la Junta Directiva de fecha 25/01/2010, el presidente informó de la invitación recibida de ICSA Internacional Council of Securities Association) para formar parte de su organización que engloba a diversas asociaciones por diversos países, aportando documentación sobre la misma.
Con fecha 10/05/2010, se recibió una invitación de la Directora Gerente de Madrid Centro Financiero, para que AMF formara parte de la organización en calidad de Socio de Honor. En Junta Directiva posterior, se aceptó y se agradeció la distinción mediante carta enviada por el Presidente.
7.- Convención Anual 2009.
La Convención Anual 2009 de AMF, tuvo lugar el 23 de noviembre de 2009, en el Casino de Madrid, con la importante intervención de M. Jean-Claude Trichet, Presidente del Banco Central Europeo. La asistencia a este acto fue masiva y la organización respondió adecuadamente.

El Presidente, recibió una carta del Sr Trichet, agradeciéndola la invitación y la extraordinaria difusión del acto, coincidiendo con los intereses y objetivos del BCE.

7.1. Conciertos de música del Auditorio Nacional.

Al igual que en años anteriores, se sortearon dos abonos que obtuvieron el interés y demanda acostumbrados,  lo que nos invita a seguir renovándolos en el futuro.  
8.- Invitaciones recibidas de otras Asociaciones.
Durante el año que finaliza, la AMF ha recibido invitaciones para asistir a las Asambleas de ACI, establecidas en Europa, asistiendo D. Antonio García del Riego a la celebrada en Bruselas, de acuerdo con la colaboración que nos presta como delegado en ésa ciudad.
9.- Página web www.asociacionmercadosfinancieros.com 
La página web de la Asociación ha sido objeto de reformas destinadas a un mejor funcionamiento y modernización, así como actualización de los contenidos. Todavía se encuentra en período de ajuste que esperamos finalizar a final del presente año.
10.- INSTITUCIONES SOCIOS DE AMF:
Socios Globales (1)
LA CAIXA.
BANCO SANTANDER
BANCO DE ESPAÑA
GEMOSA-GBI AV.
	Socios Institucionales (2)
AHORRO Y TITULIZACION SGFT, S.A. 

AMUNDI IBERIA S.G.I.I.C. SA 

BANCAJA 

BANCO COOPERATIVO ESPAÑOL, S.A. 

BANCO DE SABADELL, S.A. 

BANCO ESPAÑOL DE CREDITO, S.A. 

BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. 

BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A. 

BANCO PASTOR, S.A 

BANCO POPULAR ESPAÑOL, S.A. 

BANKINTER, S.A. 

BBVA 

BNP PARIBAS 

BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES ( BME ) 

C.I.M.D. AGENCIA DE VALORES, S.A 

CAIXA GALICIA 

CAJA CASTILLA LA MANCHA 

CAJA DE AHORROS DE NAVARRA 

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO 

CAJA MADRID 

CONFEDERACIÓN ESPAÑOLA DE CAJAS DE AHORROS 

CREDIT AGRICOLE CIB 

IBERCAJA 

INTERMONEY, S.A. 

UNICAJA 

.
Socios Entidades Adheridas (3)
ALL TRADING BROKERS EUROPE, A.V., S.A. 

BANCA MARCH, S.A. 

BANCO CAMINOS, S.C.C. 

BANCO DE LA NACIÓN ARGENTINA, S.E. 

BANCO DE VALENCIA, S.A 

BANCO INVERSIS NET, S.A. 

BANCO LJ CARREGOSA S.A. 

BANCO POPULAR GESTION SGIIC 

BANESTO BOLSA S.A. 

BANKINTER GESTIÓN DE ACTIVOS, S.A., S.G.I.I.C. 

BANKOA GESTION S.A. SGIIC 

BANQUE MAROCAINE COMMERCE EXTERIEUR INTL, S.A. 

BARCLAYS BANK, S.A. 

BBVA GESTION,S.A., S.G.I.I.C. 

BILBAO BIZKAIA KUTXA 

CAIXA D´ESTALVIS DE CATALUNYA, TARRAGONA i MANRESA 

CAJA DE INGENIEROS, S.C.C. 

CAJA LABORAL POPULAR, C.C. 

CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C. 

CAJA RURAL DE BURGOS, C.C. 

CAJA RURAL DE CIUDAD REAL, S.C.C. 

CAJA RURAL DE TERUEL 

CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C. 

CAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A, A.V. 

CITIGROUP GTS 

DEUTSCHE BANK, S.A.E. 

EURODEAL AGENCIA DE VALORES, S.A. 

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T. 

FORTIS BANK, S.A. 

ING DIRECT, N.V.,S.E 

J.P. MORGAN SECURITIES LTD. SUC. EN ESPAÑA 

LLOYDS TSB BANK PLC, S.E. 

MERCAVALOR, S.V., S.A. 

NORDKAPP INVERSIONES S.V. 

RBC DEXIA INVESTOR SERVICES ESPAÑA, S.A. 

THE BANK OF TOKYO-MITSUBISHI LTD, S.E. 

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC,S.

 


(1) 40 socios registrados.
(2) Mínimo 5 socios registrados.

(3) Mínimo 1 socio registrado.

13. Junta Directiva de la Asociación:
                                                      Cargo                                           Entidad
	D. Enrique Prados del Amo        
	Presidente     
	GESMOSA – GBI

	D. José Massa
	Vicepresidente
	IBERCLEAR

	D. Francisco Romero                  
	Tesorero
	SOCIO INDIVIDUAL

	D. Juan José Jiménez                  
	Secretario     
	CECA

	D. Lázaro de Lázaro                      
	Editor    
	BANKINTER

	D. Jaime Comunión                 
	Editor  
	CAJA MADRID

	D. Ricardo Laiseca                      
	Formación
	BBVA

	D. Gorka Barrondo                      
	Formación   
	CAJA CASTILLA-LA MANCHA

	D. Rafael Galán                    
	Formación
	BANCO POPULAR

	Dª Concha Jiménez                     
	Relaciones con  B.E y BCE     
	BANCO ESPAÑA

	D. Fernando Cánovas                  
	Cataluña
	LA CAIXA

	D. Fernando Centelles                             
	Legislación
	IBERCLEAR

	D. Marcelo Castro                       
	Legislación
	SANTANDER

	D. Alfonso Ayuso
	Legislación
	BANCO SABADELL

	D. Javier Petit                              
	Cajas Rurales- Cooperativas    
	BANCO COOPERATIVO

	D. Bert Beyebach
	Emisores
	CALYON

	D. Manuel Villanueva                
	Relaciones Comerciales                     
	INDIVIDUAL   

	D. Ignacio García                        
	Renta Variable                          
	BANESTO


Directores:

D. Emilio Lefort 
Director de Comunicación.

D. Gregorio Arranz
Director de Regulación.
D. Julio Yllera 
Director de Mercados.

	14. Comité Técnico


	

	D. Enrique Prados del Amo
	PRESIDENTE  DE AMF

	D. Gorka Barrondo
	CCM

	D. Ignacio Blanco
	BANKINTER

	D. Fermín Cifuentes
	BANESTO

	D. José Manuel Colina
	SCH

	D. Jaime Comunión
	CAJA DE  MADRID

	D. Herminio Crespo
	CAJA MADRID

	D. Lázaro de Lázaro
	BANKINTER

	D. Francisco de Pablos
	BANCO COOPERATIVO

	D. Clemente Fernández
	BANCO DE ESPAÑA

	D. Francisco Galiana
	SCH

	D. Luis Gonzalez Rubio
	BBVA

	D. Javier Guijarro
	SCH

	D. Juan José Jimenez
	CECA

	D. Emilio Lefort
	INDIVIDUAL

	D. Arturo Mesón
	BANCO DE ESPAÑA

	D. Guillermo Monroy
	BANCO SABADELL

	D. Miguel Angel Monzón
	BBVA

	D. Michael Murray
	CECA

	D. Javier Pano
	CAIXA

	D. Julio Sobremazas
	BBVA

	D. Ignacio Solloa
	MEFF

	D. Luis Soutullo
	CECA

	D. Antonio  Torralba
	BBVA

	D. Antonio Villaverde
	BBVA

	D. José Manuel Villaverde
	CECA

	D. Julio Yllera
	AMF


15. Comité MIFID AMF
	D. Enrique Prados del Amo            
	PRESIDENTE AMF

	D. Alberto Alvarez                          
	CAJA MADRID

	D. Gregorio Arranz
	AMF

	D. Eduald Canadell
	SABADELL

	D. Fermín Cifuentes                        
	BANESTO

	D. Manuel F. Fdez. Navarro             
	CAJA MADRID

	D. Adolfo García Pérez
	SANTANDER

	D. Carlos Eduardo Gómez               
	LA CAIXA

	D. Javier Guijarro
	SANTANDER

	Dª.Araceli Leyva
	CECA

	Dª.Covadonga Martín
	BANCO DE ESPAÑA

	D. José Massa
	IBERCLEAR

	D. Miguel Moreno Cayetano           
	BANCO POPULAR

	D. Antonio Mozas                            
	BANKINTER

	D. Alfredo Oñoro                              
	CECA

	D. Antonio Jesús Romero             
	CECA

	D. Francisco Romero
	INDIVIDUAL

	D. Julio Sobremazas
	BBVA


	16. Comité de Crédito y Titulización


	

	D. Enrique Prados del Amo            
	PRESIDENTE AMF

	D. Roberto Aleu
	CECA

	Dª: Isabel Alonso
	BANKINTER

	D. Alfonso Ayuso
	BANCO SABADELL

	D. Ignacio Benlloch
	BANCO COOPERATIVO

	D. Jokin Cantera Bengoechea
	BANESTO

	D. Marcelo Castro
	SANTANDER

	D. Fernando Durante
	BANCO PASTOR

	D. Javier García Martín
	CCM

	D. Xavier Jaumandreu
	LA CAIXA

	Dª. Concha Jimenez
	BANCO DE ESPAÑA

	D. Ricardo Laiseca
	BBVA

	D. Mario Masia
	EUROTITULIZACIÓN

	D. Luis Miralles
	AHORRO Y TITULIZACIÓN

	D. Iñaki Reyero Arregui
	BANCO POPULAR

	D. Alex Sánchez Pedreño
	AHORRO CORPORACION

	D. Carlos Stilianopoulos
	CAJA MADRID


Se están organizando 2 comités adicionales de Renta Variable y de Energía y Medio Ambiente que estarán operativos durante el año próximo.
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