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MEMORIA DE ACTIVIDADES AÑO 2011 

(Período 01/10/2010-30/09/2011).
El ejercicio 2011 que para la Asociación, como de costumbre, se cierra el 30 de septiembre, ha sido testigo de una carrera de obstáculos en lo referente a la desigual evolución de los mercados de deuda soberana como consecuencia del contagio producido por la demora en solventar la situación crítica en que se encuentra la economía griega. 

Como es de conocimiento general ésta tuvo su origen en el déficit fiscal que fue transformándose y, por ende viciando, sucesivamente, los ámbitos  económico y político.  Todo ello ha contagiado de modo peligroso a diversos países dentro de la zona euro.

Ante la falta de hallar remedio inmediato que posibilitara la financiación de tan abultado déficit fiscal y pese a la creación del Fondo Europeo de Estabilidad Financiera, que hubo de incluir, dentro de su protección a las economías de Irlanda y Portugal, puso en evidencia la limitada capacidad del EFSF para absorber futuros problemas en el caso de que éstos pudieran surgir procedentes de otros miembros de la zona euro.
El euroescepticismo, a la vista de estos acontecimientos, fue creciendo, a medida que la marea del contagio iba alcanzando a economías de mayor tamaño como consecuencia de que los déficits fiscales en diversos países de la eurozona hacían más costosa su financiación.
No hay que pasar por alto el hecho de que las exigencias de capital, primero por Basilea III y luego por los sucesivos “stress tests” promovidos (y discutidos) por EBA inciden de modo negativo en los déficits de diversos paises.

Por un lado, los países deficitarios se ven obligados a introducir políticas fiscales restrictivas en una coyuntura de bajo crecimiento como consecuencia de la crisis desatada en 2008.  Por otro lado, la desconfianza de los mercados se traduce en un mayor coste de financiación que se manifiesta como incremento de los diferenciales de la deuda pública respecto de la alemana, lo que se conoce comúnmente como encarecimiento de las primas de riesgo.
En paralelo a todos estos movimientos, las crisis políticas, globalmente conocidas como la “primavera árabe” provocaron un encarecimiento de los costes energéticos, desde febrero 2011.  
La potencial amenaza sobre los índices de precios a nivel mundial, no han sido ajenos a que el BCE mantuviese una rígida política monetaria que solamente se ha visto ligeramente relajada cuando: (a) la evolución de precios se ha desacelerado, levemente al menos y (b), cuando la situación económica en el seno de la eurozona alcanza niveles explosivos.
En los momentos actuales el mercado global está expectante en la confianza de que los nuevos gobiernos de los países afectados sean capaces de reconducir la situación mientras que, los países del núcleo de la zona euro adopten medidas expansivas que alivien esta situación tan agobiante. Con todo ello, la temida Europa de dos velocidades parece, cada vez, más probable.
Ante un período tan complicado y a la vez delicado, la Asociación ha intentado por todos los medios a su alcance, mantener vivo y abierto el contacto con legisladores y reguladores así como abrir, generar y participar en los foros y debates precisos para que el flujo de información hacia nuestros asociados no quede estancado.  Para ello ha desarrollado una intensa actividad en todos los ámbitos en los que participa.

Entrando en el resumen de actividades y contactos de los diversos grupos de trabajo que componen la Junta, a continuación se describen las actividades más relevantes realizadas por la Asociación desde la Convención Anual 2010. 

1.- Cursos de Formación:

En  este periodo se han impartido cinco cursos que indicamos a continuación, tanto para los asociados como para aquellas personas que estuvieron interesadas y que aún sin ser socios, estaban profesionalmente encuadrados en entidades que ostentan la categoría de socio global que describiremos posteriormente. 

Resulta de gran importancia en nuestra opinión, mantener e incrementar los cursos de formación que durante el próximo año estarán fundamentalmente basados en el estudio de los mercados y productos que se han visto más afectados por la crisis y que contribuyen a divulgar las principales causas y los posibles remedios. Así mismo se buscan temas de interés desde el punto de vista regulatorio, que estamos detectando tienen muy buen acogida por parte de los asociados.
Los cursos se vienen celebrando en la sede que la Confederación Española de Cajas de Ahorro pone amablemente a disposición de la AMF, resaltando las magníficas instalaciones disponibles y la excelente colaboración y atención de todo su personal.
A los asistentes se les facilita la información del mismo y asimismo se envía ésta a los asociados residentes en otras capitales y que por tanto no pueden acudir con la misma facilidad.
1. 1        4 Octubre 2010. 

Curso sobre Mercados de Renta Variable: Conceptos y situación actual.
La ponencia de este seminario fue desarrollada conjuntamente por el Director y Subdirector de Renta Variable de Bankinter, D. Miguel Artola Menéndez y D. Emilio González Mora respectivamente.
1.2.       29 Noviembre 2010
Curso sobre Basilea III. Últimas novedades. Nuevos ratios de solvencia y liquidez.

La ponencia de este seminario fue impartida por D. Jose María Fominaya, Subdirector General del Área de Riesgos de la CECA.
1.3.        17 Febrero 2011.

Curso  sobre Riesgo Soberano. La crisis de la Deuda soberana en Europa. 

La ponencia fue impartida por D. Antonio Cortina García, Director Adjunto del Servicio de Estudios de Banco Santander.
1.4.        26 Abril 2011.

Conferencia sobre Mercados del Sudeste Asiático. Los grandes desconocidos en España.
La conferencia fue impartida por D. Manuel Galatas, Director General para Asia de BBVA, y D. Carlos Gastón, Executive director para South East Asia de BBVA.
1.5.        28 Junio 2011.

Curso sobre Basilea III. Exigencias de liquidez. LCR (Liquidity Coverage Ratio) y NSFR (Net Stable Funding Ratio).
La conferencia fue impartida por D. Alex Valencia Baeza, Director del Área de Análisis de Riesgos de La Caixa.

2.- Relaciones con reguladores y legisladores.
2.1.- Relaciones de AMF con la Dirección General del Tesoro Público.
El 23 de mayo, con motivo de la reunión de la Junta Directiva de la AMF asistió como invitada a la comida Dª Soledad Núñez, Directora General del Tesoro.

2.2. Relaciones de AMF con el Banco Central Europeo y el Banco de  

       España.

Por invitación del Banco de España, el día 22 de noviembre tuvo lugar en las dependencias del Banco, la última reunión de la Junta Directiva de la AMF del año 2010, seguida de un almuerzo presidido por el Subgobernador D. Javier Aríztegui, al que también acudieron D. Javier Alonso, Director General y Dª Concepción Jiménez, Directora de Mercados y miembro de la Junta Directiva de AMF.

El 13 de Diciembre, la AMF, celebró su Convención Anual en el Casino de Madrid, con la conferencia única del Gobernador del Banco de España D. Miguel Fernández Ordoñez, registrándose una cobertura de medios de comunicación muy relevante.

El día 11 de julio, con posterioridad a la Junta Directiva, tuvo lugar una comida con D. Jose Manuel González-Páramo, miembro del Comité Ejecutivo del Banco Central Europeo.
2.3. Relaciones de AMF con la Comisión Nacional del Mercado de Valores.
El 6 de abril, a la comida de la Junta Directiva, acudió como invitado D. Fernando Restoy, Subdirector general de la CNMV.
2.4. Contactos con otros Entes de la Administración.

El 4 de octubre de 2010 tuvo lugar una comida con la Ministra de Medio Ambiente, Dª Elena Espinosa, con el fin de efectuar un intercambio de opiniones acerca del mercado de títulos de emisiones de CO2 donde, alguna de las instituciones miembros de la asociación se plantean participar de una u otra manera.

2.5.
Relaciones con los legisladores europeos.

El 27 de enero, a continuación de la Junta Directiva tuvo lugar una comida con Dª Nadia Calviño, Subdirectora general de Mercado Interno y Servicios de la Comunidad Europea.

El 20 de julio, la AMF fue invitada por la Delegación Europea en España a participar en un encuentro con Dª Nadia Calviño, donde se trataron asuntos de requerimientos de capital.
3.- Relaciones con  otros Organismos y Asociaciones.
3.1. 
Relaciones con EFSA. 

El 27 de septiembre, se celebró la Reunión Anual de EFSA en París, a la que nuestro Delegado Christopher Kiewcinsky, asistió en representación de AMF. 
3.2.
Relaciones con IOSCO. 
El 3 de noviembre de 2010, AMF fue invitada al 10º Aniversario de la fundación de IOSCO, celebrada en su sede de Madrid y con la asistencia de la Ministra Salgado.
3.3.
MAdrid centro financiero ha incluido a La AMF como Socio de honor. 

Madrid Centro Financiero es la institución fundada por Bolsa de Madrid, Banco Santander, BBVA, Caja Madrid, MAPFRE y el Ayuntamiento y la Comunidad de Madrid, que congrega a otra treintena de entidades líderes de los diferentes sectores y servicios relacionados con la industria financiera española, con el fin de fomentar y coordinar proyectos orientados al desarrollo y promoción del perfil de Madrid y España como un centro financiero moderno y global y como un puente natural entre Europa y Latinoamérica.

Dentro de los trabajos del Grupo de Socios de Honor, se ha ido gestando la idea de identificar problemáticas de interés común, y trabajar con la intención de potenciar el sector financiero como una verdadera industria, por lo que se hace necesario trasladar a la sociedad y a los políticos su relevancia cualitativa y cuantitativa y los elementos vertebradores que puedan enfocar en el futuro una posible política de estado al respecto.

4. - Comités Internos de AMF.

4.1. Comité Técnico.
Mediante, amable invitación de la CECA, el Comité se reunió el 18/11/2010, en la sede de la CECA, donde se trataron cuestiones relativas a la liquidez, documentos de la CE sobre agencias de rating, nuevos miembros liquidadores, e intercambio de opiniones de Clearnet con Iberclear. Posteriormente hubo informes de todos los diferentes grupos de trabajo (European Repo Council, Money Market Liquidity Working Group, Money Market Contact Group, Euribor ACI European Comission y Euribor Steering Commitee).

4.2. Comité de Renta Variable. 
Este Comité ha sido creado a primeros del año en curso y está integrado por Instituciones miembros de la Asociación con el objetivo de focalizar más estrechamente estos comités a los productos de renta variable.
La primera reunión de este Comité se celebro el día 6 de abril, con la presentación de los componentes del comité y de coordinar acciones de cara a nuevas iniciativas europeas. Posteriormente se acudió a una comida con D. Fernando Restoy, vicepresidente de la CNMV.
D. Julio Yllera desempeña el cargo de coordinador de éste grupo en su calidad de Director de Mercados.
4.3. Comité MiFID y de Regulación.
El Comité de Regulación se ocupa del análisis de las distintas iniciativas provenientes de la Comisión Europea, CESR y otras autoridades financieras, para colaborar en el mantenimiento de la transparencia y liquidez necesarias para el óptimo funcionamiento de los mercados financieros.
D Gregorio Arranz es el coordinador de éste grupo en su calidad de Director de Regulación de AMF, quien informa regularmente a la Junta Directiva de los calendarios y consultas públicas.  Asimismo mantiene informados a los comités respectivos.
El Comité se reunió en el mes de enero  para preparar la contestación a la Consulta Pública de la Comisión Europea  sobre reforma de la MIFID, que fue remitida oportunamente. Una vez que en octubre  la Comisión ha adoptado formalmente la iniciativa legislativa  para modificar la MIFID  y la Directiva de Abuso de Mercado, en los próximos meses se pretende seguir muy de cerca  su evolución normativa ".

5. - Actos diversos y otros contactos.
El 1 de octubre de 2010, el Presidente participó en una conferencia telefónica auspiciada por la ACI, sobre bonos soberanos y situación de mercados.
El 5 de octubre, el Presidente asistió a una jornada en el ámbito del Executive Forum sobre las Cajas de Ahorros.

El 28 de octubre, el Presidente participó en un encuentro con la Ministra de Economía Dª Elena Salgado, organizado por el periódico Cinco Días.

El mismo 28 de octubre, el Presidente participó en una conferencia telefónica organizada por ACI con motivo de la encuesta anual sobre los mercados de repos.

El 15 de noviembre, el Presidente asistió a un encuentro con el Secretario de Estado de Economía D. José Manuel Campa, organizado por Aragonex.

El 16 de noviembre, el Presidente asistió a un encuentro con el Secretario de Estado D. Carlos Ocaña, donde se trató la fiscalidad del papel comercial europeo, recientemente reformada de acuerdo con las recomendaciones de AMF.

El 10 de diciembre, AMF fue invitada a la concesión del Premio Nueva Economía al Consejo Europeo, en la figura de su Presidente Mr Herman Van Rompuy, asistiendo nuestro Presidente en representación de la Asociación.

El 20 de Diciembre, se celebró un encuentro con el Secretario de Estado de Economía D. José Manuel Campa, organizado por Cinco Días y al que asistió nuestro Presidente en representación de AMF.

El 17 de Enero de 2011, se celebró un encuentro organizado por el diario El Economista, con D. Cristobal Montoro, Presidente de la Comisión de Economía del PP, al que asistió nuestro Presidente en representación de AMF.

El 19 de Enero, organizado por el Diario ABC, se celebró un encuentro con D. Jaime Caruana, Director General del Banco Europeo de Inversiones, con la asistencia de nuestro Presidente en representación de AMF.
El 4 de Febrero, el Presidente asistió a la Asamblea General de Euribor ACI en París, en representación de AMF.

El 7 de febrero, el Presidente participó en una conferencia telefónica con ACI Europe, para tratar la situación de los mercados.
El mismo día, la CNMV celebró la presentación del plan de actividades, asistiendo el Presidente en representación de AMF.

El 7 de marzo, se celebró una conferencia telefónica en el ámbito de de ACI Europe que se establece con carácter quincenal, para tratar asuntos de funcionamiento de mercados.

El 5 de abril, se celebraron las Jornadas del Sector Financiero, organizadas por Deloitte, asistiendo el Presidente en representación de AMF.

El 6 de abril, el Director de Comunicación acudió como representante de la AMF a la presentación de Political Inteligence en Madrid

El 28 de abril. Se celebró una conferencia telefónica en el ámbito de EFSA, participando nuestro Presidente en representación de AMF, sobre la tasa de operaciones financieras.

El 10 de mayo, se celebró una nueva conferencia telefónica en el ámbito de ACI Europe, participando el Presidente en representación de AMF.

 El 25 de mayo, el Director de Mercados acudió como representante de la AMF al seminario impartido por Citi sobre “Spain Funds Forum: Building for the Future”.

El 14 de junio, nueva conferencia telefónica en el ámbito de ACI Europe, participando el Presidente en representación de AMF.

El mismo día se celebró un encuentro de IOSCO con la Cámara de Comercio Americana en Madrid, a la que acudió el Presidente en representación de AMF.

El 29 de junio, nueva conferencia telefónica de ACI Europe. Participa el Presidente en representación de AMF.

El 18 de julio, se celebró una conferencia telefónica en al ámbito de EFSA, en la que participó el Presidente en nombre de AMF. Se trataron asuntos de la renovación de MiFID.

El 20 de julio el Presidente y el Director de Comunicación asistieron en representación de la AMF al acto de presentación de la Propuesta de Directiva de Requerimientos de Capital, organizada por la Representación de la Comisión Europea en España y que contó con la presencia de la Sra. Nadia Calviño, Directora General Adjunta de la Dirección General de Mercado Interior y Servicios de la Comisión Europea.

El 21 de julio el Director de Comunicación acudió a la reunión del Grupo de Socios de Honor de Madrid Centro Financiero.

El 5 de septiembre, nueva conferencia telefónica de ACI Europe. Participa nuestro Presidente.
El 27 de septiembre, se celebró un encuentro con D. Cristóbal Montoro, organizado por el periódico Cinco Días, al que asistió nuestro Presidente en representación de AMF.

6.- Convención Anual 2010.
La Convención Anual 2010 de AMF, tuvo lugar el 13 de diciembre de 2010, en el Casino de Madrid, con la intervención del Gobernador del Banco de España D. Miguel Fernández Ordóñez. La asistencia a este acto fue masiva y la organización respondió adecuadamente, con gran repercusión y cobertura mediática.
7.- Conciertos de música del Auditorio Nacional.

Al igual que en años anteriores, se sortearon dos abonos que obtuvieron el interés y demanda acostumbrados,  lo que nos invita a seguir renovándolos en el futuro. 
8.- Invitaciones recibidas de otras Asociaciones.
Durante el año que finaliza, la AMF ha recibido invitaciones para asistir a las Asambleas de ACI, establecidas en Europa, asistiendo D. Antonio García del Riego a la celebrada en Bruselas, de acuerdo con la colaboración que nos presta como delegado en ésa ciudad.
9.- Página web  www.asociacionmercadosfinancieros.com 
La página web de la Asociación ha sido objeto de reformas destinadas a un mejor funcionamiento y modernización, así como actualización de los contenidos. Todavía se encuentra en período de ajuste que esperamos finalizar a final del presente año.
10.-INSTITUCIONES SOCIOS DE AMF:

Socios Globales (1)
 LA CAIXA.
 BANCO SANTANDER
 BANCO DE ESPAÑA
GESMOSA-GBI AV.
Socios Institucionales (2)

AHORRO Y TITULIZACION SGFT, S.A. 

AMUNDI IBERIA S.G.I.I.C. SA 

BANCAJA 

BANCO COOPERATIVO ESPAÑOL, S.A. 

BANCO DE SABADELL, S.A. 

BANCO ESPAÑOL DE CREDITO, S.A. 

BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. 

BANCO FINANTIA SOFINLOC, S.A. 

BANCO PASTOR, S.A 

BANCO POPULAR ESPAÑOL, S.A. 

BANKINTER, S.A. 

BBVA 

BNP PARIBAS 

BOLSAS Y MERCADOS ESPAÑOLES ( BME ) 

C.I.M.D. AGENCIA DE VALORES, S.A 

CAIXA GALICIA 

CAJA CASTILLA LA MANCHA 

CAJA DE AHORROS DE NAVARRA 

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO 

CAJA MADRID 

CONFEDERACIÓN ESPAÑOLA DE CAJAS DE AHORROS 

CREDIT AGRICOLE CIB 

IBERCAJA 

INTERMONEY, S.A. 

UNICAJA 

Socios Entidades Adheridas (3)

ALL TRADING BROKERS EUROPE, A.V., S.A. 

BANCA MARCH, S.A. 

BANCO CAMINOS, S.C.C. 

BANCO DE LA NACIÓN ARGENTINA, S.E. 

BANCO DE VALENCIA, S.A 

BANCO INVERSIS NET, S.A. 

BANCO LJ CARREGOSA S.A. 

BANCO POPULAR GESTION SGIIC 

BANESTO BOLSA S.A. 

BANKINTER GESTIÓN DE ACTIVOS, S.A., S.G.I.I.C. 

BANKOA GESTION S.A. SGIIC 

BANQUE MAROCAINE COMMERCE EXTERIEUR INTL, S.A. 

BARCLAYS BANK, S.A. 

BBVA GESTION,S.A., S.G.I.I.C. 

BILBAO BIZKAIA KUTXA 

CAIXA D´ESTALVIS DE CATALUNYA, TARRAGONA i MANRESA 

CAJA DE INGENIEROS, S.C.C. 

CAJA LABORAL POPULAR, C.C. 

CAJA RURAL DE ARAGON, S.C.C. 

CAJA RURAL DE BURGOS, C.C. 

CAJA RURAL DE CIUDAD REAL, S.C.C. 

CAJA RURAL DE TERUEL 

CAJA RURAL DEL SUR, S.C.C. 

CAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A, A.V. 

CITIGROUP GTS 

DEUTSCHE BANK, S.A.E. 

EURODEAL AGENCIA DE VALORES, S.A. 

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T. 

FORTIS BANK, S.A. 

ING DIRECT, N.V.,S.E 

J.P. MORGAN SECURITIES LTD. SUC. EN ESPAÑA 

LLOYDS TSB BANK PLC, S.E. 

MERCAVALOR, S.V., S.A. 

NORDKAPP INVERSIONES S.V. 

RBC DEXIA INVESTOR SERVICES ESPAÑA, S.A. 

THE BANK OF TOKYO-MITSUBISHI LTD, S.E. 

THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC,S.

(1) 40 socios registrados.
(2) Mínimo 5 socios registrados.

(3) Mínimo 1 socio registrado.

13. Junta Directiva de la Asociación:
	
	Cargo
	Entidad

	D. Enrique Prados del Amo
	Presidente
	GESMOSA – GBI

	D. José Massa
	Vicepresidente
	IBERCLEAR

	D. Francisco Romero 
	Tesorero
	SOCIO INDIVIDUAL

	D. Juan José Jiménez 
	Secretario
	CECA

	D. Jaime Comunión
	Editor
	CAJA MADRID

	D. Gloria Hernández
	Editor
	BANKINTER

	D. Gorka Barrondo
	Formación
	CCM

	D. Eloy Fontecha
	Formación
	BBVA

	D. Rafael Galán 
	Formación
	BANCO POPULAR

	Dª Concha Jiménez
	Relaciones con  B.E y BCE     
	BANCO ESPAÑA

	D. Fernando Cánovas
	Cataluña
	LA CAIXA

	D. Alfonso Ayuso
	Legislación
	BANCO SABADELL

	D. Marcelo Castro
	Legislación
	SANTANDER

	D. Fernando Centelles
	Legislación
	IBERCLEAR

	D. Javier Petit 
	Cajas Rurales- Cooperativas    
	BANCO COOPERATIVO

	D. Bert Beyebach
	Emisores
	CREDIT AGRICOLE

	D. Manuel Villanueva
	Relaciones Comerciales
	INDIVIDUAL   

	D. Ignacio García
	Renta Variable
	BANESTO


Directores:

D. Gregorio Arranz
Director de Regulación.

D. Emilio Lefort 
Director de Comunicación.

D. Julio Yllera 
Director de Mercados.

	14. Comité Técnico


	

	D. Enrique Prados del Amo
	PRESIDENTE  DE AMF

	D. Eduardo Barreda
	BANESTO

	D. Ignacio Blanco
	BANKINTER

	D. Herminio Crespo
	CAJA MADRID

	D. Francisco de Pablos
	COOPERATIVO

	D. Clemente Fernández
	BANCO DE ESPAÑA

	D. Fco. Javier Fernández
	BBVA

	D. Francisco Galiana
	SANTANDER

	D. Luis Gonzalez Rubio
	BBVA

	D. Javier Guijarro
	SANTANDER

	D. Arturo Mesón
	BANCO DE ESPAÑA

	D. Guillermo Monroy
	SABADELL

	D. Miguel Angel Monzón
	BBVA

	D. Michael Murray
	CECA

	D. Javier Pano
	CAIXA

	D. José Rull
	SANTANDER

	D. Ignacio Solloa
	MEFF

	D. Luis Soutullo
	CECA

	D. Antonio Torralba
	BBVA

	D. Antonio Villaverde
	INDEPENDIENTE

	D. Julio Yllera
	AMF


15. Comité MIFID y de Regulación
	D. Enrique Prados del Amo 
	PRESIDENTE AMF

	D. Alberto Alvarez
	CAJA MADRID

	D. Gregorio Arranz
	AMF

	D. Antonio Bosch
	BANKINTER

	D. Fermín Cifuentes
	BANESTO

	D. Manuel F. Fernández Navarro
	CAJA MADRID

	D. Adolfo García Pérez
	SANTANDER

	D. Carlos E. Gómez González
	CAIXA

	D. Javier Guijarro
	SANTANDER

	Dª.Araceli Leyva
	CECA

	Dª.Covadonga Martín
	BANCO DE ESPAÑA

	D. Luis Martínez de Eulate
	BANCO DE SABADELL

	D. José Massa
	IBERCLEAR

	D. Miguel Moreno Cayetano
	POPULAR

	D. Alfredo Oñoro
	CECA

	D. Antonio J. Romero 
	CECA

	D. Julio Yllera
	AMF


	16. Comité de Crédito y Titulización


	

	D. Enrique Prados del Amo 
	PRESIDENTE AMF

	D. Roberto Aleu
	CECA

	D. Gregorio Arranz
	AMF

	D. Alfonso Ayuso
	SABADELL

	D. Ignacio Benlloch
	COOPERATIVO

	D.Jokin Cantera 
	BANESTO

	D. Marcelo Castro
	SANTANDER

	D. Fernando Durante
	PASTOR

	D. Eloy Fontecha
	BBVA

	D. Javier García Martín
	CCM

	D. Xavier Jaumandreu
	LA CAIXA

	Dª.Concha Jimenez
	BANCO DE ESPAÑA

	D. Mario Masía
	EUROTITULIZACIÓN

	D. Luis Miralles
	CECA

	D. Iñaki Reyero Arregui
	BANCO POPULAR

	D. Alex Sánchez Pedreño
	AHORRO CORPORACION

	D. Carlos Stilianopoulos
	CAJAMADRID

	D. Julio Yllera
	AMF


	16. Comité de Renta Variable


	

	D. Enrique Prados del Amo
	PRESIDENTE AMF

	D. Ignacio Alvarez
	IBERCLEAR

	D. Gregorio Arranz
	AMF

	D. Pedro Arranz
	AHORRO CORPORACIÓN

	D. Miguel Artola
	BANKINTER

	D. Javier Benzo
	SABADELL

	D. Javier Escobar
	SANTANDER

	D. Javier García Martín
	CCM

	D. Mercedes Irigaray
	MEFF

	D. Antonio Luna
	BBVA

	D. Javier Marín Mtnez-Cañabate
	CAIXA

	D. Francisco Mata
	CECA

	D. Javier Moreno Rumbao
	COOPERATIVO

	D. David Olaya
	CREDIT AGRICOLE CIB

	D. Rubén Rincón
	BANESTO

	D. Alvaro Santoro
	POPULAR

	D. Julio Yllera
	AMF
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